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◆ 第一章 投资管理基础 ◆

一、投资管理
基础

1.1 货币时间价值

· 现值 PV、终值 FV、复利、年金。

· 贴现是把未来现金流折回现在。

· 利率越高，现值越低。

· PV = FV / (1+r)^n。

1.2 风险与收益

· 期望收益率、方差、标准差。

· 标准差衡量总风险。

· 风险溢价 = 预期收益 − 无风险利率。

· 收益看期望，风险看标准差。

1.3 财务报表

· 资产负债表、利润表、现金流量表。

· 关注偿债、盈利、营运能力。

· 报表是股票估值的基础。

· 三张表要能串起来看。

◆ 第二章 权益投资 ◆

二、权益投资

2.1 股票类型

· 普通股/优先股。

· 成长股/价值股。

· 股票收益 = 股息 + 资本利得。

· 股票是所有权凭证。

2.2 相对估值

· 市盈率 PE、市净率 PB、市销率 PS。

· 与同业比较判断高估/低估。

· PE 适用于盈利稳定的公司。

· 相对估值看「比」。

2.3 绝对估值

· 股利贴现模型、自由现金流贴现。

· 核心是预测现金流和贴现率。

· 对假设敏感。

· 绝对估值看「算」。
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